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关于富国基金管理有限公司旗下养老金产

品调整投资范围和投资限制条款的公告 

 

根据《人力资源社会保障部关于调整年金基金投资范围

的通知》（人社部发﹝2020﹞95 号，以下简称“《通知》”）、

《人力资源社会保障部办公厅关于印发调整年金基金投资范

围有关问题政策释义的通知》（人社厅发﹝2020﹞112 号，以

下简称“《政策释义》”）的相关规定，为更好契合养老金产品

的管理需求，富国基金管理有限公司（以下简称“本公司”）

和托管行协商一致，决定自 2021 年 1 月 21 日（含当日），

将本公司旗下养老金产品涉及投资范围、投资比例、投资限

制等的相关条款，按照《通知》和《政策释义》的相关规定

进行调整。 

本公司旗下涉及调整的养老金产品相关信息详见附录，

主要涉及如下条款变更： 

一、股票型养老金产品投资范围和投资限制的条款变更

如下： 

（一）投资范围相应调整为: 

委托投资资产仅限于境内投资和香港市场投资。 

境内投资范围包括银行存款，标准化债权类资产，债券

回购，信托产品，债权投资计划，公开募集证券投资基金，

股票，股指期货，国债期货。 
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标准化债权类资产指依法发行的固定收益证券，包括国

债，中央银行票据，同业存单，政策性、开发性银行债券，

以及信用等级在投资级以上的金融债、企业债、公司债、可

转换债、可交换债、（超）短期融资券、中期票据、非公开定

向债务融资工具、信贷资产支持证券、资产支持票据、证券

交易所挂牌交易的资产支持证券。上述资产发行方式包括公

开发行和非公开发行。 

香港市场投资指通过公开募集证券投资基金（不含 QDII

基金），投资内地与香港股票市场交易互联互通机制下允许

买卖的香港联合交易所上市股票（简称“港股通标的股票”）。 

本产品可以投资于投资管理人自身管理的金融产品，如

公开募集证券投资基金等。本产品可以投资于关联方发行、

承销的证券。 

本产品不得直接投资于权证，但因投资股票、分离交易

可转换债等投资品种而衍生获得的权证，应当在权证上市交

易之日起 10 个交易日内卖出。 

对于法律法规或监管机构以后允许养老金产品投资的

其他品种，投资管理人在履行适当程序后，可以将其纳入投

资范围。 

（二）投资限制相应调整为： 

1．本产品为股票型养老金产品，投资股票、股票基金、

混合基金等权益类产品的比例，合计应高于产品资产净值的
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40%。其中，投资港股通标的产品的比例，不得高于本产品委

托投资资产净值的 20%。港股通标的产品指名称中带有“港

股”字样的公开募集证券投资基金。债券正回购的资金余额

在每个交易日均不得高于产品资产净值的 40%。 

2.投资一家企业所发行的股票，单期发行的同一品种标

准化债权类资产，单只公开募集证券投资基金，分别不得超

过上述证券发行量、该基金份额（基金产品份额数以最近一

次公告或者发行人正式说明为准）的 5%，也分别不得超过本

产品资产净值的 10%。其中，投资资产支持证券或资产支持

票据的比例不得超过该只证券发行量的 10%。 

3.投资于信托产品、债权投资计划的比例，合计不得超

过本产品资产净值的 30%。其中，投资信托产品的比例，不

得超过本产品资产净值的 10%。 

4.投资单期信托产品、债权投资计划，分别不得超过该

期信托产品、债权投资计划资产管理规模的 20%。 

5.本产品可投资的信托产品应当符合下列规定： 

（1）限于集合资金信托计划和为年金基金设计、发行的

单一资金信托。 

（2）基础资产限于非标准化债权类资产。 

（3）投资相关合同应当包含固定频率的信托利益分配表

述及明确的“受益权转让”条款。 
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（4）信用等级不低于国内信用评级机构评定的 AA+级或

者相当于 AA+级的信用级别。但符合下列条件之一的，可以

豁免外部信用评级：a.偿债主体上个会计年度末经审计的净

资产不低于 150 亿元人民币，或最近三年连续盈利且年营业

收入不低于 200 亿元人民币；b.提供无条件不可撤销连带责

任保证担保的担保人，担保人上个会计年度末经审计的净资

产不低于 150 亿元人民币，或最近三年连续盈利且年营业收

入不低于 200 亿元人民币。 

（5）安排投资项目担保机制，但符合上述第（4）款 a条

规定且在风险可控的前提下可以豁免信用增级安排。 

设置保证担保的，应当为本息全额无条件不可撤销连带

责任保证担保，担保人信用等级不低于被担保人信用等级，

担保行为履行全部合法程序，且同一担保人全部对外担保金

额占其净资产的比例不超过 50%。由融资主体母公司或实际

控制人提供担保的，担保人净资产不得低于融资主体净资产

的 1.5 倍。 

设置抵押或质押担保的，担保财产应当权属清晰，质押

担保办理出质登记，抵押担保办理抵押物登记，经评估的担

保财产价值不低于待偿还本息。 

（6）发行信托产品的信托公司应当具有完善的公司治理、

良好的市场信誉和稳定的投资业绩，上个会计年度末经审计
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的净资产不低于 100 亿元人民币；近一年公司及高级管理人

员未发生重大违法违规行为。 

6.本产品可投资的债权投资计划应当符合下列规定： 

（1）履行完毕相关监管机构规定的所有合法程序； 

（2）投资合同应当包含明确的“受益权转让”条款； 

（3）信用等级不低于国内信用评级机构评定的 A级或者

相当于 A级的信用级别； 

（4）投资品种限于银保监会认可的信用增级为保证担保

方式和免于信用增级的情况； 

（5）发行债权投资计划的公司应当具有完善的公司治理、

良好的市场信誉和稳定的投资业绩，上个会计年度末经审计

的净资产不低于 2亿元人民币。 

7.本产品可投资的资产支持证券、资产支持票据应当符

合下列规定： 

（1）在银行间债券市场或者证券交易所市场挂牌交易。 

（2）限于产品评级为国内信用评级机构评定的 AAA 级资

产支持证券、资产支持票据的优先级份额。 

（3）基础资产应符合法律法规规定，权属明确，可依法

转让，能够独立产生持续稳定、可预测现金流的金融资产或

符合上述条件的非金融资产，包括贷款债权、融资租赁债权、

既有保理融资债权以及具有真实贸易背景、债权人已履行所

有合同义务的应收账款债权等。 



6 
 

8.本产品可投资的永续债应当符合下列规定： 

（1）永续债及发行主体的信用等级不低于国内信用评级

机构评定的 AA+级；其中，非公开募集的永续债可无债项评

级，但其发行主体的信用等级需具有国内信用评级机构评定

的 AAA 级。 

（2）有明确约定的利率和付息频率，有利率跳升条款；

其中，商业银行发行的永续债可无利率跳升条款，但发行主

体的信用等级需具有国内信用评级机构评定的 AAA 级。 

9.本产品可投资的同业存单的发行主体信用等级应不低

于国内信用评级机构评定的 AAA 级。 

10.可投资的优先股应当符合下列规定： 

（1）优先股发行主体信用等级不低于国内信用评级机

构评定的 AAA 级，且优先股信用等级不低于国内信用评级机

构评定的 AA+级。 

（2）优先股发行主体公司章程或优先股募集说明书中

应当包含明确的分红条款。 

11.参与股指期货、国债期货交易应当符合下列规定： 

（1）根据风险管理的原则，只能以套期保值为目的，并

按照中国金融期货交易所套期保值管理的有关规定执行。 

（2）在任何交易日日终，所持有的卖出股指期货或者国

债期货合约价值，不得超过其对冲标的的账面价值。 

（3）不得买入股指期货或者国债期货套期保值。 
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12.本产品投资的银行存款的发行主体不包括农村信用

合作社（含联社）、农村资金互助社、财务公司等其他银行业

存款类金融机构。 

13.具体投资范围和投资比例同时也需要满足国家法律

法规的相关规定，并在监管部门调整相关规定时投资范围和

投资比例，在履行相关程序后作出相应调整。 

14.本产品建仓期 3个月，应在本产品初始投资运作之日

起 3个月内使产品的投资范围及比例符合上述约定。 

15.因证券市场波动、上市公司合并、投资组合或产品规

模变动等投资管理人之外的因素致使本产品投资不符合投

资比例要求的，投资管理人应当在可上市交易之日起 10 个

交易日内调整完毕。因信用等级下降等因素致使本产品所投

金融产品不再符合投资条件的，投资管理人应当在评级报告

等信息发布之日起 30 个交易日内调整完毕。法律法规或监

管部门另有规定时，从其规定。 

16.本合同终止前 10 个交易日内，投资管理人有权对产

品资产所投资品种进行变现，由此造成投资比例、投资范围

不符合投资政策规定的，视为被动超标，不构成越权交易，

不属于投资管理人违反本合同的情形。 

二、混合型养老金产品投资范围和投资限制的条款变更

如下： 

（一）投资范围相应调整为: 
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委托投资资产仅限于境内投资和香港市场投资。 

境内投资范围包括银行存款，标准化债权类资产，债券

回购，信托产品，债权投资计划，公开募集证券投资基金，

股票，股指期货，国债期货。 

标准化债权类资产指依法发行的固定收益证券，包括国

债，中央银行票据，同业存单，政策性、开发性银行债券，

以及信用等级在投资级以上的金融债、企业债、公司债、可

转换债、可交换债、（超）短期融资券、中期票据、非公开定

向债务融资工具、信贷资产支持证券、资产支持票据、证券

交易所挂牌交易的资产支持证券。上述资产发行方式包括公

开发行和非公开发行。 

香港市场投资指通过公开募集证券投资基金（不含 QDII

基金），投资内地与香港股票市场交易互联互通机制下允许

买卖的香港联合交易所上市股票（简称“港股通标的股票”）。 

本产品可以投资于投资管理人自身管理的金融产品，如

公开募集证券投资基金等。本产品可以投资于关联方发行、

承销的证券。 

本产品不得直接投资于权证，但因投资股票、分离交易

可转换债等投资品种而衍生获得的权证，应当在权证上市交

易之日起 10 个交易日内卖出。 

对于法律法规或监管机构以后允许养老金产品投资的

其他品种，投资管理人在履行适当程序后，可以将其纳入投
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资范围。 

（二）投资限制相应调整为： 

1．本产品为混合型养老金产品，投资股票、股票基金、

混合基金等权益类产品的比例，合计应低于产品资产净值的

40%。其中，投资港股通标的产品的比例，不得高于本产品委

托投资资产净值的 20%。港股通标的产品指名称中带有“港

股”字样的公开募集证券投资基金。债券正回购的资金余额

在每个交易日均不得高于产品资产净值的 40%。 

2. 投资一年期以内（含一年）的银行存款、中央银行票

据，同业存单，剩余期限在一年期以内（含一年）的国债，

剩余期限在一年期以内（含一年）的政策性、开发性银行债

券，债券回购，货币市场基金的比例，合计不得低于产品资

产净值的 5%。清算备付金、证券清算款以及一级市场证券申

购资金视为流动性资产。 

3.投资一家企业所发行的股票，单期发行的同一品种标

准化债权类资产，单只公开募集证券投资基金，分别不得超

过上述证券发行量、该基金份额（基金产品份额数以最近一

次公告或者发行人正式说明为准）的 5%，也分别不得超过本

产品资产净值的 10%。其中，投资资产支持证券或资产支持

票据的比例不得超过该只证券发行量的 10%。 

4.投资于信托产品、债权投资计划的比例，合计不得超

过本产品资产净值的 30%。其中，投资信托产品的比例，不
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得超过本产品资产净值的 10%。 

5.投资单期信托产品、债权投资计划，分别不得超过该

期信托产品、债权投资计划资产管理规模的 20%。 

6.本产品可投资的信托产品应当符合下列规定： 

（1）限于集合资金信托计划和为年金基金设计、发行的

单一资金信托。 

（2）基础资产限于非标准化债权类资产。 

（3）投资相关合同应当包含固定频率的信托利益分配表

述及明确的“受益权转让”条款。 

（4）信用等级不低于国内信用评级机构评定的 AA+级或

者相当于 AA+级的信用级别。但符合下列条件之一的，可以

豁免外部信用评级：a.偿债主体上个会计年度末经审计的净

资产不低于 150 亿元人民币，或最近三年连续盈利且年营业

收入不低于 200 亿元人民币；b.提供无条件不可撤销连带责

任保证担保的担保人，担保人上个会计年度末经审计的净资

产不低于 150 亿元人民币，或最近三年连续盈利且年营业收

入不低于 200 亿元人民币。 

（5）安排投资项目担保机制，但符合上述第（4）款 a条

规定且在风险可控的前提下可以豁免信用增级安排。 

设置保证担保的，应当为本息全额无条件不可撤销连带

责任保证担保，担保人信用等级不低于被担保人信用等级，

担保行为履行全部合法程序，且同一担保人全部对外担保金
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额占其净资产的比例不超过 50%。由融资主体母公司或实际

控制人提供担保的，担保人净资产不得低于融资主体净资产

的 1.5 倍。 

设置抵押或质押担保的，担保财产应当权属清晰，质押

担保办理出质登记，抵押担保办理抵押物登记，经评估的担

保财产价值不低于待偿还本息。 

（6）发行信托产品的信托公司应当具有完善的公司治理、

良好的市场信誉和稳定的投资业绩，上个会计年度末经审计

的净资产不低于 100 亿元人民币；近一年公司及高级管理人

员未发生重大违法违规行为。 

7.本产品可投资的债权投资计划应当符合下列规定： 

（1）履行完毕相关监管机构规定的所有合法程序； 

（2）投资合同应当包含明确的“受益权转让”条款； 

（3）信用等级不低于国内信用评级机构评定的 A级或者

相当于 A级的信用级别； 

（4）投资品种限于银保监会认可的信用增级为保证担保

方式和免于信用增级的情况； 

（5）发行债权投资计划的公司应当具有完善的公司治理、

良好的市场信誉和稳定的投资业绩，上个会计年度末经审计

的净资产不低于 2亿元人民币。 

8.本产品可投资的资产支持证券、资产支持票据应当符

合下列规定： 
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（1）在银行间债券市场或者证券交易所市场挂牌交易。 

（2）限于产品评级为国内信用评级机构评定的 AAA 级资

产支持证券、资产支持票据的优先级份额。 

（3）基础资产应符合法律法规规定，权属明确，可依法

转让，能够独立产生持续稳定、可预测现金流的金融资产或

符合上述条件的非金融资产，包括贷款债权、融资租赁债权、

既有保理融资债权以及具有真实贸易背景、债权人已履行所

有合同义务的应收账款债权等。 

9.本产品可投资的永续债应当符合下列规定： 

（1）永续债及发行主体的信用等级不低于国内信用评级

机构评定的 AA+级；其中，非公开募集的永续债可无债项评

级，但其发行主体的信用等级需具有国内信用评级机构评定

的 AAA 级。 

（2）有明确约定的利率和付息频率，有利率跳升条款；

其中，商业银行发行的永续债可无利率跳升条款，但发行主

体的信用等级需具有国内信用评级机构评定的 AAA 级。 

10.本产品可投资的同业存单的发行主体信用等级应不

低于国内信用评级机构评定的 AAA 级。 

11.可投资的优先股应当符合下列规定： 

（1）优先股发行主体信用等级不低于国内信用评级机

构评定的 AAA 级，且优先股信用等级不低于国内信用评级机

构评定的 AA+级。 
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（2）优先股发行主体公司章程或优先股募集说明书中

应当包含明确的分红条款。 

12.参与股指期货、国债期货交易应当符合下列规定： 

（1）根据风险管理的原则，只能以套期保值为目的，并

按照中国金融期货交易所套期保值管理的有关规定执行。 

（2）在任何交易日日终，所持有的卖出股指期货或者国

债期货合约价值，不得超过其对冲标的的账面价值。 

（3）不得买入股指期货或者国债期货套期保值。 

13.本产品投资的银行存款的发行主体不包括农村信用

合作社（含联社）、农村资金互助社、财务公司等其他银行业

存款类金融机构。 

14.具体投资范围和投资比例同时也需要满足国家法律

法规的相关规定，并在监管部门调整相关规定时投资范围和

投资比例，在履行相关程序后作出相应调整。 

15.本产品建仓期 3个月，应在本产品初始投资运作之日

起 3个月内使产品的投资范围及比例符合上述约定。 

16.因证券市场波动、上市公司合并、投资组合或产品规

模变动等投资管理人之外的因素致使本产品投资不符合投

资比例要求的，投资管理人应当在可上市交易之日起 10 个

交易日内调整完毕。因信用等级下降等因素致使本产品所投

金融产品不再符合投资条件的，投资管理人应当在评级报告
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等信息发布之日起 30 个交易日内调整完毕。法律法规或监

管部门另有规定时，从其规定。 

17.本合同终止前 10 个交易日内，投资管理人有权对产

品资产所投资品种进行变现，由此造成投资比例、投资范围

不符合投资政策规定的，视为被动超标，不构成越权交易，

不属于投资管理人违反本合同的情形。 

三、固定收益型（存款型、信托产品型、债权投资计划

型除外）养老金产品投资范围和投资限制的条款变更如下： 

（一）投资范围相应调整为: 

委托投资资产仅限于境内投资，投资范围包括银行存款，

标准化债权类资产，债券回购，信托产品，债权投资计划，

债券基金，国债期货，一级市场股票。 

标准化债权类资产指依法发行的固定收益证券，包括国

债，中央银行票据，同业存单，政策性、开发性银行债券，

以及信用等级在投资级以上的金融债、企业债、公司债、可

转换债、可交换债、（超）短期融资券、中期票据、非公开定

向债务融资工具、信贷资产支持证券、资产支持票据、证券

交易所挂牌交易的资产支持证券。上述资产发行方式包括公

开发行和非公开发行。 

本产品可以投资于投资管理人自身管理的金融产品，如

公开募集证券投资基金等。本产品可以投资于关联方发行、

承销的证券。 
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本产品不得直接投资于权证，但因投资股票、分离交易

可转换债等投资品种而衍生获得的权证，应当在权证上市交

易之日起 10 个交易日内卖出。可转换债(含分离交易可转换

债)转股后应当于 10 个交易日内卖出。 

对于法律法规或监管机构以后允许养老金产品投资的

其他品种，投资管理人在履行适当程序后，可以将其纳入投

资范围。 

（二）投资限制相应调整为： 

1．本产品为固定收益型养老金产品，投资银行存款，标

准化债权类资产，债券回购，信托产品，债权投资计划，债

券基金，国债期货的比例合计高于产品资产净值的 80%。债

券正回购的资金余额在每个交易日均不得高于产品资产净

值的 40%。 

2. 投资一年期以内（含一年）的银行存款、中央银行票

据，同业存单，剩余期限在一年期以内（含一年）的国债，

剩余期限在一年期以内（含一年）的政策性、开发性银行债

券，债券回购，货币市场基金的比例，合计不得低于产品资

产净值的 5%。清算备付金、证券清算款以及一级市场证券申

购资金视为流动性资产。 

3.本产品不得投资股票基金、混合基金。 

4.本产品可以投资股票一级市场，且应当在上市流通后

10 个交易日内卖出，但不得投资股票二级市场。 
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5.投资一家企业所发行的股票，单期发行的同一品种标

准化债权类资产，单只公开募集证券投资基金，分别不得超

过上述证券发行量、该基金份额（基金产品份额数以最近一

次公告或者发行人正式说明为准）的 5%，也分别不得超过本

产品资产净值的 10%。其中，投资资产支持证券或资产支持

票据的比例不得超过该只证券发行量的 10%。 

6.投资于信托产品、债权投资计划的比例，合计不得超

过本产品资产净值的 30%。其中，投资信托产品的比例，不

得超过本产品资产净值的 10%。 

7.投资单期信托产品、债权投资计划，分别不得超过该

期信托产品、债权投资计划资产管理规模的 20%。 

8.本产品可投资的信托产品应当符合下列规定： 

（1）限于集合资金信托计划和为年金基金设计、发行的

单一资金信托。 

（2）基础资产限于非标准化债权类资产。 

（3）投资相关合同应当包含固定频率的信托利益分配表

述及明确的“受益权转让”条款。 

（4）信用等级不低于国内信用评级机构评定的 AA+级或

者相当于 AA+级的信用级别。但符合下列条件之一的，可以

豁免外部信用评级：a.偿债主体上个会计年度末经审计的净

资产不低于 150 亿元人民币，或最近三年连续盈利且年营业

收入不低于 200 亿元人民币；b.提供无条件不可撤销连带责
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任保证担保的担保人，担保人上个会计年度末经审计的净资

产不低于 150 亿元人民币，或最近三年连续盈利且年营业收

入不低于 200 亿元人民币。 

（5）安排投资项目担保机制，但符合上述第（4）款 a条

规定且在风险可控的前提下可以豁免信用增级安排。 

设置保证担保的，应当为本息全额无条件不可撤销连带

责任保证担保，担保人信用等级不低于被担保人信用等级，

担保行为履行全部合法程序，且同一担保人全部对外担保金

额占其净资产的比例不超过 50%。由融资主体母公司或实际

控制人提供担保的，担保人净资产不得低于融资主体净资产

的 1.5 倍。 

设置抵押或质押担保的，担保财产应当权属清晰，质押

担保办理出质登记，抵押担保办理抵押物登记，经评估的担

保财产价值不低于待偿还本息。 

（6）发行信托产品的信托公司应当具有完善的公司治理、

良好的市场信誉和稳定的投资业绩，上个会计年度末经审计

的净资产不低于 100 亿元人民币；近一年公司及高级管理人

员未发生重大违法违规行为。 

9.本产品可投资的债权投资计划应当符合下列规定： 

（1）履行完毕相关监管机构规定的所有合法程序； 

（2）投资合同应当包含明确的“受益权转让”条款； 
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（3）信用等级不低于国内信用评级机构评定的 A级或者

相当于 A级的信用级别； 

（4）投资品种限于银保监会认可的信用增级为保证担保

方式和免于信用增级的情况； 

（5）发行债权投资计划的公司应当具有完善的公司治理、

良好的市场信誉和稳定的投资业绩，上个会计年度末经审计

的净资产不低于 2亿元人民币。 

10.本产品可投资的资产支持证券、资产支持票据应当符

合下列规定： 

（1）在银行间债券市场或者证券交易所市场挂牌交易。 

（2）限于产品评级为国内信用评级机构评定的 AAA 级资

产支持证券、资产支持票据的优先级份额。 

（3）基础资产应符合法律法规规定，权属明确，可依法

转让，能够独立产生持续稳定、可预测现金流的金融资产或

符合上述条件的非金融资产，包括贷款债权、融资租赁债权、

既有保理融资债权以及具有真实贸易背景、债权人已履行所

有合同义务的应收账款债权等。 

11.本产品可投资的永续债应当符合下列规定： 

（1）永续债及发行主体的信用等级不低于国内信用评级

机构评定的 AA+级；其中，非公开募集的永续债可无债项评

级，但其发行主体的信用等级需具有国内信用评级机构评定

的 AAA 级。 
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（2）有明确约定的利率和付息频率，有利率跳升条款；

其中，商业银行发行的永续债可无利率跳升条款，但发行主

体的信用等级需具有国内信用评级机构评定的 AAA 级。 

12.本产品可投资的同业存单的发行主体信用等级应不

低于国内信用评级机构评定的 AAA 级。 

13.参与国债期货交易应当符合下列规定： 

（1）根据风险管理的原则，只能以套期保值为目的，并

按照中国金融期货交易所套期保值管理的有关规定执行。 

（2）在任何交易日日终，所持有的卖出国债期货合约价

值，不得超过其对冲标的的账面价值。 

（3）不得买入国债期货套期保值。 

14.本产品投资的银行存款的发行主体不包括农村信用

合作社（含联社）、农村资金互助社、财务公司等其他银行业

存款类金融机构。 

15.具体投资范围和投资比例同时也需要满足国家法律

法规的相关规定，并在监管部门调整相关规定时投资范围和

投资比例，在履行相关程序后作出相应调整。 

16.本产品建仓期 3个月，应在本产品初始投资运作之日

起 3个月内使产品的投资范围及比例符合上述约定。 

17.因证券市场波动、上市公司合并、投资组合或产品规

模变动等投资管理人之外的因素致使本产品投资不符合投

资比例要求的，投资管理人应当在可上市交易之日起 10 个
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交易日内调整完毕。因信用等级下降等因素致使本产品所投

金融产品不再符合投资条件的，投资管理人应当在评级报告

等信息发布之日起 30 个交易日内调整完毕。法律法规或监

管部门另有规定时，从其规定。 

18.本合同终止前 10 个交易日内，投资管理人有权对产

品资产所投资品种进行变现，由此造成投资比例、投资范围

不符合投资政策规定的，视为被动超标，不构成越权交易，

不属于投资管理人违反本合同的情形。 

四、信托产品型养老金产品投资范围和投资限制的条款

变更如下： 

（一）投资范围相应调整为: 

委托投资资产仅限于境内投资，投资范围包括银行存款，

标准化债权类资产，债券回购，信托产品，债权投资计划，

债券基金，国债期货，一级市场股票。 

标准化债权类资产指依法发行的固定收益证券，包括国

债，中央银行票据，同业存单，政策性、开发性银行债券，

以及信用等级在投资级以上的金融债、企业债、公司债、可

转换债、可交换债、（超）短期融资券、中期票据、非公开定

向债务融资工具、信贷资产支持证券、资产支持票据、证券

交易所挂牌交易的资产支持证券。上述资产发行方式包括公

开发行和非公开发行。 

本产品可以投资于投资管理人自身管理的金融产品，如
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公开募集证券投资基金等。本产品可以投资于关联方发行、

承销的证券。 

本产品不得直接投资于权证，但因投资股票、分离交易

可转换债等投资品种而衍生获得的权证，应当在权证上市交

易之日起 10 个交易日内卖出。 

对于法律法规或监管机构以后允许养老金产品投资的

其他品种，投资管理人在履行适当程序后，可以将其纳入投

资范围。 

（二）投资限制相应调整为： 

1．本产品为信托产品型养老金产品，投资信托产品的比

例高于产品资产净值的 80%。债券正回购的资金余额在每个

交易日均不得高于产品资产净值的 40%。 

2.本产品不得投资股票基金、混合基金。 

3.本产品可以投资股票一级市场，且应当在上市流通后

10 个交易日内卖出，但不得投资股票二级市场。 

4.投资一家企业所发行的股票，单期发行的同一品种标

准化债权类资产，单只公开募集证券投资基金，分别不得超

过上述证券发行量、该基金份额（基金产品份额数以最近一

次公告或者发行人正式说明为准）的 5%，也分别不得超过本

产品资产净值的 10%。其中，投资资产支持证券或资产支持

票据的比例不得超过该只证券发行量的 10%。 

5.本产品可投资的信托产品应当符合下列规定： 
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（1）限于集合资金信托计划和为年金基金设计、发行的

单一资金信托。 

（2）基础资产限于非标准化债权类资产。 

（3）投资相关合同应当包含固定频率的信托利益分配表

述及明确的“受益权转让”条款。 

（4）信用等级不低于国内信用评级机构评定的 AA+级或

者相当于 AA+级的信用级别。但符合下列条件之一的，可以

豁免外部信用评级：a.偿债主体上个会计年度末经审计的净

资产不低于 150 亿元人民币，或最近三年连续盈利且年营业

收入不低于 200 亿元人民币；b.提供无条件不可撤销连带责

任保证担保的担保人，担保人上个会计年度末经审计的净资

产不低于 150 亿元人民币，或最近三年连续盈利且年营业收

入不低于 200 亿元人民币。 

（5）安排投资项目担保机制，但符合上述第（4）款 a条

规定且在风险可控的前提下可以豁免信用增级安排。 

设置保证担保的，应当为本息全额无条件不可撤销连带

责任保证担保，担保人信用等级不低于被担保人信用等级，

担保行为履行全部合法程序，且同一担保人全部对外担保金

额占其净资产的比例不超过 50%。由融资主体母公司或实际

控制人提供担保的，担保人净资产不得低于融资主体净资产

的 1.5 倍。 
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设置抵押或质押担保的，担保财产应当权属清晰，质押

担保办理出质登记，抵押担保办理抵押物登记，经评估的担

保财产价值不低于待偿还本息。 

（6）发行信托产品的信托公司应当具有完善的公司治理、

良好的市场信誉和稳定的投资业绩，上个会计年度末经审计

的净资产不低于 100 亿元人民币；近一年公司及高级管理人

员未发生重大违法违规行为。 

6.本产品可投资的债权投资计划应当符合下列规定： 

（1）履行完毕相关监管机构规定的所有合法程序； 

（2）投资合同应当包含明确的“受益权转让”条款； 

（3）信用等级不低于国内信用评级机构评定的 A级或者

相当于 A级的信用级别； 

（4）投资品种限于银保监会认可的信用增级为保证担保

方式和免于信用增级的情况； 

（5）发行债权投资计划的公司应当具有完善的公司治理、

良好的市场信誉和稳定的投资业绩，上个会计年度末经审计

的净资产不低于 2亿元人民币。 

7.本产品可投资的资产支持证券、资产支持票据应当符

合下列规定： 

（1）在银行间债券市场或者证券交易所市场挂牌交易。 

（2）限于产品评级为国内信用评级机构评定的 AAA 级资

产支持证券、资产支持票据的优先级份额。 
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（3）基础资产应符合法律法规规定，权属明确，可依法

转让，能够独立产生持续稳定、可预测现金流的金融资产或

符合上述条件的非金融资产，包括贷款债权、融资租赁债权、

既有保理融资债权以及具有真实贸易背景、债权人已履行所

有合同义务的应收账款债权等。 

8.本产品可投资的永续债应当符合下列规定： 

（1）永续债及发行主体的信用等级不低于国内信用评级

机构评定的 AA+级；其中，非公开募集的永续债可无债项评

级，但其发行主体的信用等级需具有国内信用评级机构评定

的 AAA 级。 

（2）有明确约定的利率和付息频率，有利率跳升条款；

其中，商业银行发行的永续债可无利率跳升条款，但发行主

体的信用等级需具有国内信用评级机构评定的 AAA 级。 

9.本产品可投资的同业存单的发行主体信用等级应不低

于国内信用评级机构评定的 AAA 级。 

10.参与国债期货交易应当符合下列规定： 

（1）根据风险管理的原则，只能以套期保值为目的，并

按照中国金融期货交易所套期保值管理的有关规定执行。 

（2）在任何交易日日终，所持有的卖出国债期货合约价

值，不得超过其对冲标的的账面价值。 

（3）不得买入国债期货套期保值。 
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11.本产品投资的银行存款的发行主体不包括农村信用

合作社（含联社）、农村资金互助社、财务公司等其他银行业

存款类金融机构。 

12.具体投资范围和投资比例同时也需要满足国家法律

法规的相关规定，并在监管部门调整相关规定时投资范围和

投资比例，在履行相关程序后作出相应调整。 

13.本产品建仓期 3个月，应在本产品初始投资运作之日

起 3个月内使产品的投资范围及比例符合上述约定。 

14.因证券市场波动、上市公司合并、投资组合或产品规

模变动等投资管理人之外的因素致使本产品投资不符合投

资比例要求的，投资管理人应当在可上市交易之日起 10 个

交易日内调整完毕。因信用等级下降等因素致使本产品所投

金融产品不再符合投资条件的，投资管理人应当在评级报告

等信息发布之日起 30 个交易日内调整完毕。法律法规或监

管部门另有规定时，从其规定。 

15.本合同终止前 10 个交易日内，投资管理人有权对产

品资产所投资品种进行变现，由此造成投资比例、投资范围

不符合投资政策规定的，视为被动超标，不构成越权交易，

不属于投资管理人违反本合同的情形。 

五、货币型养老金产品投资范围和投资限制的条款变更

如下： 

（一）投资范围相应调整为: 
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本产品投资于一年期以内（含一年）的银行存款、中央银

行票据，剩余期限在 397 天以内（含 397 天）的标准化债权

类资产（不含可转换债、可交换债），债券回购，货币市场

基金。债券正回购的资金余额在每个交易日均不得高于产品

资产净值的 40%。 

标准化债权类资产指依法发行的固定收益证券，包括国

债，中央银行票据，同业存单，政策性、开发性银行债券，

以及信用等级在投资级以上的金融债、企业债、公司债、（超）

短期融资券、中期票据、非公开定向债务融资工具、信贷资

产支持证券、资产支持票据、证券交易所挂牌交易的资产支

持证券。上述资产发行方式包括公开发行和非公开发行。 

本产品可以投资于投资管理人自身管理的金融产品，如

公开募集证券投资基金等。本产品可以投资于关联方发行、

承销的证券。 

对于法律法规或监管机构以后允许养老金产品投资的

其他品种，投资管理人在履行适当程序后，可以将其纳入投

资范围。 

（二）投资限制相应调整为： 

1．债券正回购的资金余额在每个交易日均不得高于产

品资产净值的 40%。 

2.投资单期发行的同一品种标准化债权类资产，单只公

开募集证券投资基金，分别不得超过上述证券发行量、该基
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金份额（基金产品份额数以最近一次公告或者发行人正式说

明为准）的 5%，也分别不得超过本产品资产净值的 10%。其

中，投资资产支持证券或资产支持票据的比例不得超过该只

证券发行量的 10%。 

3.本产品可投资的资产支持证券、资产支持票据应当符

合下列规定： 

（1）在银行间债券市场或者证券交易所市场挂牌交易。 

（2）限于产品评级为国内信用评级机构评定的 AAA 级资

产支持证券、资产支持票据的优先级份额。 

（3）基础资产应符合法律法规规定，权属明确，可依法

转让，能够独立产生持续稳定、可预测现金流的金融资产或

符合上述条件的非金融资产，包括贷款债权、融资租赁债权、

既有保理融资债权以及具有真实贸易背景、债权人已履行所

有合同义务的应收账款债权等。 

4.本产品可投资的同业存单的发行主体信用等级应不低

于国内信用评级机构评定的 AAA 级。 

5.本产品投资的银行存款的发行主体不包括农村信用合

作社（含联社）、农村资金互助社、财务公司等其他银行业存

款类金融机构。 

6.具体投资范围和投资比例同时也需要满足国家法律法

规的相关规定，并在监管部门调整相关规定时投资范围和投

资比例，在履行相关程序后作出相应调整。 
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7.本产品建仓期 3 个月，应在本产品初始投资运作之日

起 3个月内使产品的投资范围及比例符合上述约定。 

8.因证券市场波动、上市公司合并、投资组合或产品规

模变动等投资管理人之外的因素致使本产品投资不符合投

资比例要求的，投资管理人应当在可上市交易之日起 10 个

交易日内调整完毕。因信用等级下降等因素致使本产品所投

金融产品不再符合投资条件的，投资管理人应当在评级报告

等信息发布之日起 30 个交易日内调整完毕。法律法规或监

管部门另有规定时，从其规定。 

9.本合同终止前 10 个交易日内，投资管理人有权对产

品资产所投资品种进行变现，由此造成投资比例、投资范围

不符合投资政策规定的，视为被动超标，不构成越权交易，

不属于投资管理人违反本合同的情形。 

六、新增养老金产品的估值核算要求条款，即“金融产

品的估值按照相关法律法规或者监管部门的规定执行”。 

 

自 2021 年 1 月 21 日（含当日）起，本公司旗下养老金

产品将按照上述调整后的投资范围、投资比例和投资政策进

行投资管理。已运作的养老金产品的投资比例、投资范围与

《通知》不符的，本公司将于 2021 年底调整到位。已运作的

养老金产品中，持有的商业银行理财产品、特定资产管理计

划可持有至到期。 
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特此公告。 

富国基金管理有限公司    

                       2021 年 1 月 21 日  



30 
 

 

附录：富国基金管理有限公司旗下涉及投资范围和投资限制条款调整的养老金产品信息一览表 

 

序

号 
产品名称 产品登记号 确认函号 

确认函日

期 

发行方式

（公开/

不公开） 

产品类型 
产品代

码 

投资管理

人 
托管人 

注册登记

人 

1 
富国稳健增值混

合型养老金产品 
99PF20130078 

人社厅函

〔2013〕

632 号 

2013-12-12 公开 混合型 10B001 

富国基金

管理有限

公司 

中国建设银

行股份有限

公司 

富国基金

管理有限

公司 

2 

富国安心回报信

托产品型养老金

产品 

99PF20140088 

人社厅函

〔2020〕

94 号 

2020-06-24 公开 
固定收益-信托

产品型 
10Cf01 

富国基金

管理有限

公司 

中国建设银

行股份有限

公司 

富国基金

管理有限

公司 

3 
富国稳健收益混

合型养老金产品 
99PF20140118 

人社厅函

〔2014〕

386 号 

2014-10-13 公开 混合型 10B002 

富国基金

管理有限

公司 

中国工商银

行股份有限

公司 

富国基金

管理有限

公司 

4 

富国多策略绝对

回报股票型养老

金产品 

99PF20140130 

人社厅函

〔2014〕

421 号 

2014-11-04 公开 股票型 10A001 

富国基金

管理有限

公司 

中国工商银

行股份有限

公司 

富国基金

管理有限

公司 

5 
富国富利固定收

益型养老金产品 
99PF20140131 

人社厅函

〔2014〕

421 号 

2014-11-04 公开 
固定收益-普通

型 
10Ca01 

富国基金

管理有限

公司 

中国工商银

行股份有限

公司 

富国基金

管理有限

公司 

6 

富国富益进取固

定收益型养老金

产品 

99PF20150179 

人社厅函

〔2015〕

128 号 

2015-04-27 公开 
固定收益-普通

型 
10Ca02 

富国基金

管理有限

公司 

中国工商银

行股份有限

公司 

富国基金

管理有限

公司 
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序

号 
产品名称 产品登记号 确认函号 

确认函日

期 

发行方式

（公开/

不公开） 

产品类型 
产品代

码 

投资管理

人 
托管人 

注册登记

人 

7 
富国富鑫混合型 

养老金产品 
99PF20150206 

人社厅函

〔2015〕

280 号 

2015-08-17 公开 混合型 10B004 

富国基金

管理有限

公司 

中国工商银

行股份有限

公司 

富国基金

管理有限

公司 

8 

富国富源目标收

益混合型养老金

产品 

99PF20150207 

人社厅函

〔2016〕

473 号 

2016-12-09 公开 混合型 10B003 

富国基金

管理有限

公司 

中国民生银

行股份有限

公司 

富国基金

管理有限

公司 

9 

富国富盛量化对

冲股票型养老金

产品 

99PF20160247 

人社厅函

〔2016〕

118 号 

2016-03-23 公开 股票型 10A002 

富国基金

管理有限

公司 

中国建设银

行股份有限

公司 

富国基金

管理有限

公司 

10 
富国富成混合型

养老金产品 
99PF20160293 

人社厅函

〔2020〕

94 号 

2020-06-24 公开 混合型 10B005 

富国基金

管理有限

公司 

中国建设银

行股份有限

公司 

富国基金

管理有限

公司 

11 
富国富瑞混合型

养老金产品 
99PF20160294 

人社厅函

〔2016〕

264 号 

2016-07-06 公开 混合型 10B006 

富国基金

管理有限

公司 

中国建设银

行股份有限

公司 

富国基金

管理有限

公司 

12 
富国富民固定收

益型养老金产品 
99PF20160295 

人社厅函

〔2016〕

264 号 

2016-07-06 公开 
固定收益-普通

型 
10Ca03 

富国基金

管理有限

公司 

中国建设银

行股份有限

公司 

富国基金

管理有限

公司 

13 
富国富博股票型

养老金产品 
99PF20160296 

人社厅函

〔2016〕

264 号 

2016-07-06 公开 股票型 10A003 

富国基金

管理有限

公司 

中国工商银

行股份有限

公司 

富国基金

管理有限

公司 
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序

号 
产品名称 产品登记号 确认函号 

确认函日

期 

发行方式

（公开/

不公开） 

产品类型 
产品代

码 

投资管理

人 
托管人 

注册登记

人 

14 
富国富安货币型

养老金产品 
99PF20160356 

人社厅函

〔2016〕

493 号 

2016-12-23 公开 货币型 10D001 

富国基金

管理有限

公司 

中国工商银

行股份有限

公司 

富国基金

管理有限

公司 

15 

富国多策略 2号

股票型养老金产

品 

99PF20170476 

人社厅函

〔2017〕

215 号 

2017-08-21 公开 股票型 10A004 

富国基金

管理有限

公司 

中国民生银

行股份有限

公司 

富国基金

管理有限

公司 

16 
富国富强股票型

养老金产品 
99PF20170474 

人社厅函

〔2017〕

215 号 

2017-08-21 公开 股票型 10A005 

富国基金

管理有限

公司 

中国民生银

行股份有限

公司 

富国基金

管理有限

公司 

17 

富国富益进取 2

号固定收益型养

老金产品 

99PF20170475 

人社厅函

〔2017〕

215 号 

2017-08-21 公开 
固定收益-普通

型 
10Ca04 

富国基金

管理有限

公司 

中国工商银

行股份有限

公司 

富国基金

管理有限

公司 

19 

富国富盛 3号量

化对冲股票型养

老金产品 

99PF20170545 

人社厅函

〔2017〕

327 号 

2017-12-25 公开 股票型 10A006 

富国基金

管理有限

公司 

中国民生银

行股份有限

公司 

富国基金

管理有限

公司 

20 
富国富享股票型

养老金产品 
99PF20170546 

人社厅函

〔2017〕

327 号 

2017-12-25 公开 股票型 10A007 

富国基金

管理有限

公司 

中国民生银

行股份有限

公司 

富国基金

管理有限

公司 

21 
富国富强 2号股

票型养老金产品 
99PF20190584 

人社厅函

〔2019〕

127 号 

2019-07-05 非公开 股票型 10A008 

富国基金

管理有限

公司 

中国工商银

行股份有限

公司 

富国基金

管理有限

公司 
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序

号 
产品名称 产品登记号 确认函号 

确认函日

期 

发行方式

（公开/

不公开） 

产品类型 
产品代

码 

投资管理

人 
托管人 

注册登记

人 

22 

富国富盛 2号量

化对冲股票型养

老金产品 

99PF20200613 

人社厅函

〔2020〕

32 号 

2020-02-28 公开 股票型 10A009 

富国基金

管理有限

公司 

招商银行股

份有限公司 

富国基金

管理有限

公司 

23 
富国富鑫 2号混

合型养老金产品 
99PF20200635 

人社厅函

〔2020〕

94 号 

2020-06-24 公开 混合型 10B007 

富国基金

管理有限

公司 

招商银行股

份有限公司 

富国基金

管理有限

公司 

24 
富国富增股票型

养老金产品 
99PF20200661 

人社厅函

〔2020〕

128 号 

2020-09-04 公开 股票型 10A010 

富国基金

管理有限

公司 

中国银行股

份有限公司 

富国基金

管理有限

公司 

25 

富国稳健收益 2

号混合型养老金

产品 

99PF20200672 

人社厅函

〔2020〕

150 号 

2020-10-30 公开 混合型 10B008 

富国基金

管理有限

公司 

中国工商银

行股份有限

公司 

富国基金

管理有限

公司 

 

 


